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Niemiecki wzrost gospodarczy w
czasach kryzysu

Kwestie wzrostu gospodarczego nabierajg w okresie kryzysu
szczegolnego znaczenia. Z jednej strony wzrost jest jedyng
droge na pokonanie recesji i daje szanse na wyrwanie sie z
niszczacej deflacyjnej spirali, ktéra dusi gospodarke. Pozwala
poprawi¢ najwazniejsze kategorie ekonomiczne, jak np. relacje
dtugu do PKB, umozliwiajgc tym samym wielu krajom powrét
na Sciezke zrownowazonego rozwoju i zapewniajgc wiekszg
przychylnosé¢ rynkéw finansowych, ktérych bezwzglednos¢ w
ocenie nierzadko wzmacniata problemy. Z drugiej strony
kryzysowe zawirowania, w tym spektakularne zatamanie
gospodarek takich jak Irlandia, zaliczanych do grona
stawianych za wzér tygrysbw ekonomicznych, kazg
zrewidowa¢ stosowane dotychczas w nauce ekonomii i
postrzeganiu gospodarczym podejscie do  wzrostu
gospodarczego, jako nieprzerwanego systematycznego
przyrostu PKB. Czynig tez zasadnym zastanowienie sie nad
faktycznymi, stabilnymi i zréwnowazonymi czynnikami i
zrédtami wzrostu gospodarczego. Z pewnoscig jest to kwestia,
nad ktorg w przysziosci, po tym jak sSwiat upora sie z
najbardziej palgcymi ktopotami i okrzepnie po kryzysie, pochyli¢
powinni sie tak teoretycy, jak i praktycy zycia gospodarczego.
Publikacje, miedzy innymi niemieckie, M. Miegel Exit.
Wohlstand ohne Wachstum czy C. Leggewie, H. Welzer Das
Ende der Welt, wie wir sie kannten oraz inicjatywy Beyond
GDP, Gliicks BIP lub Zintegrowany indeks pomysino$ci wydajg
sie dobrym poczatkiem dyskusiji na ten temat.



Zasadniczo omawiajgc kwestie wzrostu i czynnikbw go determinujgcych,
wyrozni¢ mozna dwa gtéwne podejscia — ,podazowe”, bazujgce na funkcji produkcji,
oraz .popytowe”, nawigzujgce do cyklu koniunkturalnego. Tradycyjne podejscie
makroekonomiczne wyréznia czynniki wytwércze — obejmujgce site robocza, kapitat
rzeczowy i ziemie wraz z jej zasobami naturalnymi, a takze ocene produktywnosci tych
czynnikow, tj. wydajnos¢ pracy, efektywnos¢ kapitatu i produktywnos¢ ziemi. Jednym z
najpopularniejszych narzedzi badan nad wzrostem gospodarczym z tej wiasnie
perspektywy jest rachunkowos¢ wzrostu (growth accounting), pozwalajgca na jego
dekompozycje na czesci skiladowe - kapitat fizyczny, ludzki i tzw. catkowitg
produktywnos$é czynnikéw produkcji TFP (total factor productivity), czyli miernik
nieucielesnionego postepu technicznego. Rachunkowo$¢ wzrostu to badanie
empiryczne polegajgce na okreslaniu na ile wzrost gospodarczy wynika ze zmian
naktaddéw mierzalnych czynnikéw produkcji, a na ile ze zmian poziomu technologii. W
wiekszosci opracowan, zwtaszcza ,polityczno-ekonomicznych”, spojrzenie na kwestie
wzrostu ma charakter ,popytowy”, gdyz zwraca uwage na takie elementy, jak:
konsumpcja krajowa, wielkos¢ eksportu, dziatalno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw czy
tez nakfady sektora rzgdowego. Wzrost gospodarczy jest wéwczas szacowany na
podstawie czterech gtéwnych skiadowych: wymiany handlowej z zagranica,
konsumpcji prywatnej, inwestycji oraz wydatkéw publicznych. W ten sposoéb mozliwe
staje sie 1) okreslenie wktadu eksportu netto (dodatni bgdz ujemny) do wzrostu
gospodarki, co zalezy w najwiekszym stopniu od sytuacji zewnetrznej, czyli popytu
zagranicy, w mniejszym stopniu od kursu walutowego, 2) oszacowanie roli prywatnego
popytu, uzaleznionego gtéwnie od dochoddw ludnosci i sytuacji na rynku pracy 3)
okreslenie znaczenia naktadow inwestycyjnych, czyli gtdwnie dziatan majgcych na celu
zwiekszanie mocy produkcyjnych gospodarki, ktére prognozowane sg na podstawie
wynikéw firm czy tez kosztu kredytu.

Te dwa podejScia mozna uzupetni¢, starajgc sie oceni¢ ogdlng kondycje
gospodarki, czyli pewne ramy, w ktérych generowany jest wzrost. Stan
makroekonomiczny kraju mozna przy tym w sposob skrotowy opisac, odwotujgc sie do
koncepcji PSM — pieciokgta stabilizacji makroekonomicznej. Jest to koncepcja
obejmujgca, oprécz tempa wzrostu PKB bedacego syntetycznym wyrazem przyrostu
poziomu rozwoju gospodarczego danego kraju, nastepujgce elementy: stope
bezrobocia mierzong jako stosunek liczby zatrudnionych do zasobow sity roboczej
zdolnej do pracy; stope inflacji (wskaznik poziomu cen konsumpcyjnych) w procentach;
relacje salda budzetu do PKB w procentach oraz relacje salda rachunku obrotéw
biezgcych do PKB w procentach. Sktadowe tego pieciokata umozliwiajg szybki i prosty
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wglad w biezgcg sytuacje danej gospodarki, a zatem pozwalajg na ogoélng ocene
kondycji makroekonomicznej kraju.

Z poziomem bezrobocia 5,6% Niemcy sytuujg sie na wysokiej trzeciej pozyciji
pod wzgledem sytuacji na rynku pracy w strefie euro. Mniej niz 2% inflacja jest tez
jedng z nizszych notowanych ws$rdd krajow eurostrefy. Jak widaé, nie przeszkadza to
stronie niemieckiej szermowaé wiasnie argumentem o pogarszajgcej sie stabilnosci
cen jako jednym z gtéwnych nadchodzgcych zagrozen gospodarczych. Z deficytem
nieprzekraczajgcym 1% PKB Niemcy sg zdecydowanym liderem pod wzgledem stanu
finanséw publicznych. Dazenie do osiggniecia zrownowazonego budzetu wynika nie
tylko z regulacji ogélnounijnych wprowadzonych miedzy innymi Paktem Fiskalnym, ale
przede wszystkim przyjetych obostrzen przewidujgcych tzw. hamulec diugu.
Jednoczesnie jedna z najwyzszych w strefie euro, siegajgca ponad 5% PKB nadwyzka
na rachunku obrotoéw biezgcych potwierdza konkurencyjnosé niemieckiego eksportu.

Podstawowe kategorie makroekonomiczne — kraje strefy euro w 2012 r.
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Zrodto: MFW, World Economic Outlook Database, April 2012 update.

Poprawa koniunktury na rynku pracy daje nadzieje, ze niemieckie
gospodarstwa domowe nie ograniczg wydatkdw w reakcji na ewentualne zaostrzenie
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polityki fiskalnej. Natomiast ewentualne niebezpieczenstwo wigzane jest z mozliwoscig
ostabienia gospodarki swiatowej miedzy innymi w zwigzku ze wzrostem cen energii i
zywnosci. Jednoczesnie analiza osrodka ZEW z Mannheim przygotowana na zlecenie
ministerstwa finanséw wskazuje, ze ostawione niemieckie nadwyzki eksportowe
wygasng catkowicie okoto 2030 r. Stanie sie tak na skutek negatywnych zmian
demograficznych. Kurczgce sie i starzejgce spoteczenstwo bedzie wykorzystywato
nagromadzone wczesniej oszczednosci, zamiast przeznaczac je na inwestycje, a brak
ludnosci w wieku produkcyjnym uniemozliwi generowanie odpowiedniej oferty
eksportowej. Od 2033 r. Niemcy mogg by¢ skazane na naptyw zagranicznego kapitatu
ze wzgledu na niewystraczajgce srodki krajowe.

Bazujgc na zagregowanych danych nalezy stwierdzi¢, ze makroekonomiczna
kondycja Niemiec jest na tle innych panstw strefy euro bardzo dobra. Tym samym
warunki do wzrostu gospodarczego mozna ogolnie okresli¢ jako sprzyjajgce.
Nagradzajg to we wiasciwy sobie sposéb rynki finansowe, kierujagc nad Ren srodki
zaréwno duzych funduszy inwestycyjnych (realnie ujemne oprocentowanie niemieckich
papierow skarbowych), jak i indywidualnych depozytariuszy (wycofywanie srodkéw z
bankoéw potudniowej Europy i ich transfer do Niemiec). Bedac tzw. bezpieczng
przystanig, Niemcy mogg liczy¢ na niestabnace zaufanie rynkéw, ale i rosngcg nieche¢
(wrogosc¢?) innych krajow, gtéwnie spoteczenstw potudniowej Europy, ponoszacych
ciezary lansowanej przez Berlin polityki konsolidacji fiskalnej. | cho¢ jak twierdzg
niektorzy, Niemcy sg ,silni staboscig innych”, nie wolno zapominag, ze stabo$¢ ta moze
.pociagnaé w dot’ takze gospodarke niemiecka. Zatem o ile mozliwe byto korzystanie z
niestabngcego popytu na konkurencyjne niemieckie towary ze strony miedzy innymi
panstw PIGS, o tyle wymuszona solidarno$¢ z nimi w czasach kryzysu, przyjmujgca
posta¢ choéby gwarancji pozyczek w ramach ESFS, moze ukaza¢ drugie oblicze tego
,Sukcesu”.

Z wyliczen OECD i MFW wynika, ze gospodarka Niemiec jest jedng z
najmniej dotknietych kryzysem. Ma najnizszy ,indeks Prousta” — tzw. straconego
czasu, i potrzebuje najkrétszego okresu na odzyskanie przedkryzysowego stanu.
Wedtug wyliczen Rady Ekspertow do Oceny Rozwoju Ogélnogospodarczego (SVR —
Sachversténdigenrat Verantwortung fiir Europa wahrnehmen, Jahresgutachten
2011/2012) przedkryzysowy poziom PKB Niemcy odzyskaty w potowie 2011 r. Po
wyjatkowym odbiciu w 2011 r. i osiggnieciu 3% wzrostu, przewidywano na 2012 r.
naturalne w takich wypadkach ostabienie tempa do okoto 1%, co oznaczatoby
ulokowanie sie linii wzrostu w poblizu $ciezki optymalnej produkcji dtugookresowe;.
Jednak w zwigzku z niestabilng sytuacjg na $wiecie scenariusze rozwoju dla Niemiec
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obejmujg takze mniej optymistyczne zatozenia, zaktadajgce w najgorszej sytuacji —
zatamania sie Swiatowego handlu — spadek PKB, a wiec recesje.

Podejscie ,podazowe” odwotujgce sie do czynnikow wytworczych byto miedzy
innymi stosowane w analizach cytowanej Rady Ekspertéw Gospodarczych. Do oceny
potencjalu  wzrostu gospodarczego wykorzystano metode funkcji produkciji
umozliwiajgcg rozktad potencjalu produkcyjnego na poszczegélne komponenty.
Przewidywany na 2012 r. wzrost potencjalnego PKB siega¢ miat 1,6%. W
szczegolnosci miatby on by¢ wynikiem zmian w zakresie TFP (catkowitej
produktywnosci czynnikéw produkcji) — 1,1 pp., nastepnie kapitatu — 0,4 pp. i w
najmniejszym stopniu — tylko 0,1 pp. — pracy. Wkiad tego ostatniego elementu wigza¢
miat sie z pozytywng zmiang w zakresie wielkosci populacji w wieku produkcyjnym 0,1
pp., wzrostem stopnia partycypaciji, czyli wskaznika udziatu pracujgcych do ludnosci w
wieku produkcyjnym wynoszacym 0,2 pp. i negatywnym wptywem czasu pracy, f{j.
siegajgcym -0,2 pp. spadkiem liczby godzin pracy na zatrudnionego.

Wedtug najnowszych prognoz wzrost gospodarczy w 2012 r. siegngé moze
ok. 0,8% (Institut fir Weltwirtschaft an der Universitat Kiel (If\W) i Rheinisch-
Westfélische Institut flir Wirtschaftsforschung (RWI) z Essen) lub 1% (szacunki Institut
der deutschen Wirtschaft Kéln). W 2013 r. wynies¢ ma zaledwie 0,75% wedtug
osrodka z Kolonii, 1% — zdaniem specjalistéw z Essen i ,az” 1,1% w opinii instytutu z
Kilonii. Jednoczesnie odwotujgc sie post factum do analogicznych wczesniejszych
przewidywan, mozna sie spotka¢ z opinig, ze kondycja niemieckiej gospodarki jest
systematycznie niedoceniana, a prognozy jej rozwoju niedoszacowane. Wbrew
bowiem czarnym scenariuszom ekonomicznie Niemcy majg sie Swietnie — w gore
rewidowane sg wczesniejsze przewidywania, a silne odbicie wewnetrznej konsumpdji i
rewelacyjne wptywy budzetowe sugeruja, ze gospodarka niemiecka na przekér
wszystkiemu kwitnie (dost. die deutsche Wirtschaft kann einem ungiinstigen Umfeld
trotzen, ,Wirtschaftswoche” 22.09.2012). | choé takie oceny w Swietle
ogolnoswiatowych tendencji muszg by¢ przyjmowane z pewng rezerwg, nie wolno ich
nie zauwazac.

Wspomniane podejscie popytowe wystepuje miedzy innymi w analizach
Komisji Europejskiej. Wedtug przedstawionych wiosng  szacunkéw (European
Economic Forecast, Spring 2012) gtéwna sitg napedowg gospodarki niemieckiej staje
sie popyt konsumpcyjny. W 2011 r. odpowiadat on za 2,2 pp. w 3% wzroscie PKB, co
jak sie przypuszcza, byto przede wszystkim konsekwencjg wzrostu ptac realnych. W
2012 r. wktad konsumpcji prywatnej we wzrost gospodarczy, wedtug prognoz siegajgcy
ok 0,7% PKB, wyniesie 1,2 pp., inwestycji — minus 0,2 pp., a eksportu netto — minus
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0,3 pp. Doktadniej, na przyrost PKB na poziomie 0,7% rok do roku ztozg sie: siegajacy
2,1% wzrost inwestycji, prawie 3% wzrost eksportu, przy jednoczesnym zwiekszeniu
importu o 3,8%, oraz wzrost wydatkéw prywatnych rzedu 0,9% i wydatkow publicznych
0 1,2%.

W czasach kryzysu potencjat wzrostu gospodarczego Niemiec jest oczywiscie
ograniczony sytuacjg w Europie. Recesja gospodarek Potudnia oznacza bowiem nie
tylko mniejsze przeptywy handlowe czy inwestycyjne, a wiec oddziatuje negatywnie
poprzez tradycyjne i popularne kanaty transmisji sygnatow miedzy gospodarkami.
Istotng role odgrywajg réwniez ogodlne nastroje panujgce na rynkach — niepewnosc,
brak zaufania, brak perspektyw rozwoju czy awersja do podejmowania ryzyka, a
nawet, paradoksalnie, nowe rozwigzanie przyjmowane w ramach walki z kryzysem.
Dziatanie Europejskiego Instrumentu Stabilizacji Finansowej i zwigzane z tym
obcigzenia dla krajow czionkowskich, w tym Niemiec jako gtdbwnego udziatowca,
narazajg je na konieczno$¢ ponoszenia negatywnych konsekwencji ewentualnego
bankructwa ktorego$§ =z krajow. Dlatego znakomite na tle innych krajéw
wysokorozwinietych wyniki gospodarcze Niemiec mogg zastanawia¢. Wplywowy , The
Economist” moéwi wrecz o ,cudzie gospodarczym”, a dynamizm gospodarki niemieckiej
traktuje jako europejski odpowiednik wzrostu chinskiego. Niemcy chwalone sg za
wstrzemiezliwos¢ ptacowa, ktora gwarantuje obok wysokiej jakosci konkurencyjnosé
niemieckich produktéw na swiatowych rynkach, solidne podstawy przemystu czy dobre
zwigzki nauki z biznesem, sprzyjajgce komercjalizacji innowacji, a przejawiajgce sie
wysokg liczbg patentéw. Do minuséw zalicza sie wcigz relatywnie stabo rozwiniety
sektor ustug i poziom konsumpcji wewnetrznej, cho¢ w tym obszarze, jak sugerujg
dane, notuje sie juz poprawe. Gospodarka Niemiec przestaje asymetrycznie opierac
sie na filarze eksportu, ale coraz silniej ,podpiera” sie konsumpcjg krajowg. Z
pewnos$cig rewelacyjne wyniki osiggniete tuz po tgpnieciu w 2009 r. mogg by¢
czesciowo interpretowane w kategoriach tzw. efektu bungee czy tez efektu bazy —
silnego odbicia. Niemniej jednak w perspektywie krétkiego i $redniego okresu
kondycja niemieckiej gospodarki wydaje sie bardzo dobra. Krajowi pomogta z
pewno$cig w poréwnaniu z innymi panstwami dyscyplina wydatkéw publicznych,
mniejsza skala ekspansji kredytowej czy brak banki na rynku nieruchomosci. Niemcy
korzystajg tez w petni z dobrodziejstw globalizacji i to zarbwno od strony popytowej —
dzieki rozwijajgcym sie krajom Azji zgtaszajgcym zapotrzebowanie na stynne
niemieckie dobra trwatego uzytku, jak i podazowej — za sprawg dostepnosci taniej i
dobrze wykwalifikowanej sity roboczej z Europy Srodkowo-Wschodniej. Sukces nie
bytboy mozliwy bez radykalnych reform Agendy 2000, odpowiedniej polityki
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przemystowej, wspierajgcej najnowsze technologie i rozwdj energii odnawialnej, czy
preznie dziatajgcego sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Zatem elitarne grono
G7 jako catos¢ moze gospodarczo kustykac, ale Niemcy biegng sprintem, jak to
opisuje ,The Economist”.

Niskie bezrobocie, wysoka dynamika zmian PKB, mate zadluzenie
gospodarstw domowych czy bliski zréwnowazeniu deficyt finanséw publicznych
wyrozniajg Niemcy na tle innych najbardziej uprzemystowionych gospodarek Swiata. W
opinii analitykbw o prawdziwym niemieckim cudzie gospodarczym bedzie mozna
jednak mowi¢ dopiero woéwczas, gdy pokonane zostang dotychczasowe stabosci, tj.
staba konsumpcja wewnetrzna i niedorozwiniety sektor ustug. Statystyki, zwlaszcza te
dotyczgce krajowych wydatkéw prywatnych, wskazujg, ze tak sie powoli dzieje.

Kryzys wydaje sie rewidowa¢ dotychczasowe spojrzenie na wzrost
gospodarczy. Wazniejszg od niego, rozumianego jako przyrost PKB, sprawg staje sie
odporno$¢ gospodarek na ogdlnogospodarcze krajowe i zagraniczne zawirowania. O
takiej wytrzymatosci swiadczy¢é moga miedzy innymi zdrowe fundamenty
makroekonomiczne, zréwnowazona struktura gospodarki. Potwierdzajg jg z kolei
pozycje zajmowane przez kraj w miedzynarodowych rankingach czy oceny wydawane
przez agencje ratingowe. | cho¢ Moody’s latem 2012 r. obnizyt perspektywy oceny dla
Niemiec i kilku innych krajéw, utrzymat jednak wysokg samg ocene. Niemcy nadal
cieszg sie opinig kraju konkurencyjnego, co moze potwierdzi¢ 6. miejsce na 144 w
edycji The Global Competitiveness Index 2012-2013 Swiatowego Forum
Ekonomicznego, i przyjaznego biznesowi, o czym Swiadczy 19. miejsce wsréd 183
gospodarek w rankingu Doing Business 2012 Banku Swiatowego.

W dtuzszej perspektywie o sukcesie gospodarczym panstwa decydowac
bedzie oczywiscie wiele czynnikéw. Za jeden z wazniejszych w przypadku Niemiec
uwaza sie zmiany demograficzne i zapotrzebowanie na wykwalifikowang site robocza.
Nie do przecenienia pozostaje jak zawsze sytuacja zewnetrzna, co w przypadku
gospodarki niemieckiej wigza¢ nalezy gtéwnie z kondycjg partnerow gospodarczych
zainteresowanych niemieckg ofertg eksportowg. Jednoczesnie warto zauwazy¢, ze
mozliwo$ci pozytywnego zarazania innych gospodarek, tj. transmisji pozytywnych
sygnatéw z Niemiec do innych krajéw sg ograniczone. Niemcy, jak wynika z badan
ekonomistéw MFW (Héléne Poirson, Sebastian Weber, Can Germany be Europe’s
engine of growth? 2011), nie sg w stanie pemi¢ roli ,silnika wzrostu gospodarki
europejskiej” ze wzgledu na stabe efekty spillovers generowane przez niemiecka
gospodarke. Innymi stowy, o ile poprawa gospodarcza w Niemczech moze wynikac ze
zmian swiatowych, a wiec mie¢ swoje zrodto ,na zewnatrz”, o tyle sama nie jest na tyle
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silna, by stanowi¢ bodziec do rozwoju innych gospodarek. Jesli tak byloby faktycznie,
za ptonne nalezatoby zatem uzna¢ nadzieje, ze poprawa sytuacji w Niemczech
przyczyni sie zdecydowanie do poprawy koniunktury w pozostatych krajach EU.

Podsumowujgc, kondycja makroekonomiczna Niemiec powinna sprzyjac
wzrostowi gospodarczemu. Jedno z najnizszych w strefie euro bezrobocie i
umiarkowana inflacja, a takze dodatnie saldo na rachunku obrotéw biezgcych i bliska
zrownowazeniu sytuacja finansow publicznych stanowig silne fundamenty
gospodarcze. Czynig kraj nie tylko predestynowanym do wzrostu, ale przede
wszystkim dos¢ odpornym na zawirowania gospodarcze. Cieniem na tym wizerunku
moze ktas¢ sie ujemny wkiad czynnika pracy we wzrost PKB, jaki wytania sie z analiz
wykorzystujgcych makroekonomiczng funkcje produkcji. Natomiast pozytywnie ocenic
nalezy, zwtaszcza na tle systematycznie pod adresem Niemiec zgtaszanych
zastrzezen, wzrost roli prywatnej konsumpciji krajowej we wzroscie gospodarczym.

Marta Gotz — ekonomista, adiunkt w Instytucie Zachodnim, zainteresowania
badawcze: klastry, zagraniczne inwestycje bezposrednie, gospodarka Niemiec.

Publikacja dofinansowana przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz
Stowarzyszenie Instytut Zachodni.
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